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SUMARIO EXECUTIVO

Num contexto de modesta melhoria do panorama macroeconémico externo, a economia

nacional evidenciou em 2016 um crescimento moderado.

Nao obstante a fraca entrada dos donativos externos para a implementacao do programa de
investimentos, a recuperacao dos sectores da indUstria e da construcdo, associada a
manutencao do dinamismo dos servicos associados ao sector turistico, suportaram em larga

medida a actividade econdmica.

Os dados divulgados Pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), indicam que a economia sao-

tomense registou um crescimento de 4,1%, acima do valor observado em 2015 (3,8%).

Apods o inicio do ano com uma pressao notavel, resultante da actualizacao do cabaz do IPC e de
um ligeiro choque do lado da oferta, a estabilidade do nivel geral de precos permanece
preservada, tendo a inflacdo acumulada até Dezembro atingido os 5,1% nivel inferior ao valor

programado para o ano.

Na sequéncia de um cenario marcado por alguns riscos e incertezas a nivel da evolucao da
inflacdo, a orientacao de politica monetaria permaneceu conservadora, tendo o BCSTP optado
por manter inalteradas em 2016 as taxas directoras, seguindo a mesma orientacao em relacao

aos coeficientes das reservas minimas de caixa.

A conjuntura internacional adversa condicionou significativamente a acumulacao das reservas
internacionais liquidas do pais. Com efeito, em 2016, estas reservas totalizaram 50,5 milhoes
de Dolares, correspondendo a uma diminuicao de cerca de 11% quando comparada com 2015.
Contudo, este nivel das reservas externas, garantem a cobertura dos trés meses de importacao

de bens e servicos.

No ano em apreco, o sistema financeiro nacional, ficou marcado pelo cancelamento da actividade
do Banco Equador, o segundo maior Banco em termos de depdsitos. Embora envolto em grandes
desafios, o sistema registou sinais de alguma robustez, evidenciada pelos niveis adequados de

solvabilidade e pela melhoria da rentabilidade.

Na area do sistema de pagamentos eletronicos, persistem alguns constrangimentos ligados a
fragilidade da rede, contudo, tem sido realizado um conjunto de ac¢des visando a reestruturacao
das infra- estruturas de pagamento. Os dados da Sociedade Gestora de Sistema de Pagamentos
Automaticos (SPAUT), apontam para uma melhoria dos indicadores em 2016, resultante de um

crescimento no volume de todas as operacoes.

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 8
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Tabela 1 - Principais Indicadores Macroeconémicos

ISector Real
Produto Interno Bruto mil milhdes de STD 6501,1 7065,3
PIB Nominal milhdes USD 327,2 3184
Produto Interno Bruto (Real) taxa de crescimento (%) 6,9 39
Inflagdo Acumulada taxa de variagdo (%) 6,4 4,0

II Sector Monetario
Activo Externo Liquido 22296 25268
Crédito Interno 1650,9 1660,6
Crédito Liquido ao Governo -252,1 -323,3
Crédito a Economia 1903,0 1983,8
Crédito ao sector privado mil milhes de STD 1811,7 1953,6
Massa Monetdria (M3) 2508,0 2839,9
Base Monetaria (M0) 11358 1561,9
Circulagdo Monetaria 267,0 315,3
Reservas Internacionais Liquidas 50,6 56,3
Taxa de Juro de Referéncia 12,0 10,0

I1I Sector Externo
Reservas/Importagdes 5,3 59
Importacdo de Bens -144.6 -118,9
Exportagdo de Bens milhdes USD 10,3 91
Saldo da Balanga Comercial -134/4 -118,5
Saldo da Balanga Comercial (%PIB) em % do PIB -42,2 -38,4

IV Finangas Piiblicas

Saldo Primario (Interno) 4 3,5 3,0
do PIB

Stock da Divida " 741 86,1

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 9
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1. ENQUADRAMNTO MACROECONOMICO INTERNACIONAL

Em 2016, o enquadramento externo da economia santomense foi marcado por um contexto
adverso dos seus principais parceiros, resultante da recuperacao modesta da economia da Zona

Euro (particularmente da economia portuguesa) e da desaceleracao da economia angolana.

O desempenho da economia global, do ano em analise, deveu-se essencialmente, a
expectativa gerada em torno de eventos geopoliticos!, com forte impacto a nivel das
perspectivas econémicas mundial, e com consequéncias a nivel do comércio mundial. Com
efeito o comércio mundial foi fraco, com o volume de importacées mundiais a crescer em

termos anuais apenas 1,7%, contra um crescimento de 2,1% registado em 2015.

Em termos globais o crescimento do PIB mundial manteve-se modesto, tendo-se fixado em torno
dos 3,2% apds um crescimento de 3,4%? registado em 2015. A inflacdo a nivel mundial
permaneceu reduzida refletindo a persisténcia do impacto das anteriores descidas dos precos

do petroleo e da disponibilidade excessiva da capacidade produtiva.

Graéfico 1 - Produto Interno Bruto dos Principais Blocos Econémicos

e Economia Mundial e E cONomias Avangadas
====70na Euro == E conomias de Mercados Emergentes
= Africa Subsariana

10,0 7

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017p

! As eleicoes nos Estados Unidos e o fendomeno Brexit.
2 Dados do WEO (FMI) de Abril de 2017
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Africa Subsariana

O crescimento da Africa subsariana, segundo o Banco Mundial, situou-se em 1,3% em 2016, o
nivel mais baixo das ultimas duas décadas. Esta evolucéo reflecte o continuo abrandamento da
actividade economica, explicado pelos precos baixos registados no sector petrolifero, facto que

tem ameacado, cada vez mais, a situacdo econdomica dos paises exportadores de petroleo.

Angola

Angola, parceira importante de S. Tomé e Principe, continuou a ressentir-se dos efeitos da
profunda crise econémica, financeira, e cambial, devido a reducao verificada nas receitas de
exportacao de petroleo. Esta situacdo conduziu a uma subida da inflacdo de 14,27% em 2015

para 41,95% em 2016 e a estagnacao do PIB (contra um crescimento de 3% em 2015).
Zona Euro

A recuperacdo econémica da Zona Euro continua a expandir-se3, este comportamento tem-se
generalizado a medida que o apoio do investimento interno vai se fortalecendo incentivado
pela orientacdo de politica monetaria muito acomodaticia do BCE. A sustentabilidade da atual
recuperacao é suportada pelo crescimento dos rendimentos das familias ancorado no aumento

do emprego.

A par desta evolucdo, os eventos geopoliticos, produziram fortes impactos a nivel das
exportacdes, tendo-se registado uma desaceleracao do crescimento das exportacées em 2016,
refletindo a reducao da procura externa num contexto de maior incerteza a nivel mundial. Por
conseguinte, registou-se uma ligeira diminuicao de 0,3 p.p. do crescimento econémico deste
bloco, tendo o PIB registado um crescimento de 1,7%. Porém, a inflacao global da Zona Euro
medida pelo IHPC, permanece abaixo do seu objectivo (2%), tendo-se fixado em 2016, em

termos homologos em 1,1 %, o que compara com 0,2% em 2015.

Portugal

Contrariamente as expectativas, o crescimento da economia portuguesa evidenciou uma ligeira
desaceleracao, tendo registado um crescimento em torno de 1,5% ap6s um crescimento 1,8%

apresentado em 2015, esta evolucao foi determinada pela queda conjugada do consumo privado

3 BCE 2016
BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 11
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e dos investimentos. Contudo, a contribuicao positiva do sector do turismo sustentou um maior

dinamismo da actividade econémica.

No tocante a inflacdo, o indice de Precos no Consumidor fixou-se m 2016 em 0,9% que compara
a 0,3% registado em 2015.

Estados Unidos da América

Em 2016, a actividade econdmica abrandou consideravelmente, situando-se em 1,6% apos um
crescimento de 2,6% observado em 2015. Este enfraquecimento da actividade economica foi
justificado pelo modesto nivel das exportacoes e do investimento privado, como consequéncia

das incertezas face aos eventos ligados ao periodo eleitoral.

A politica monetaria manteve-se acomodaticia ao longo do ano. Porém, em Dezembro, o Comité
de Operacoes de Mercado Aberto (FOMC) elevou a taxa de juro de referéncia em 0,25 pontos
base, passando a fixar-se na faixa de (0,5% - 0,75%). Ao facto deveu-se a aceleracao da inflacao
no segundo semestre, que se fixou em 2,1% em final do periodo, ou seja, 0,1% acima da meta

previamente estabelecida.

Japao

O crescimento da economia Japonesa foi de 1,0% em 2016 contra os 1,1% registados no ano
anterior, reflectindo por um lado, o fraco desempenho do investimento e por outro, a reducao
das margens de lucro das exportacdes causada pelo efeito cambial na sequéncia da apreciacao

do lene.

As politicas monetarias e orcamentais acomodaticias e condicoes de financiamento menos
restritivas estimularam o consumo privado, que mostrou sinais de melhoria apds dois anos de

contraccao.

A inflacdo homologa medida pelos precos no consumidor atingiu 0,3% em 2016 contra 0,2 em
2015.

Reino Unido

A economia Britanica manteve o percurso de desaceleracao, tendo atingido o crescimento de

1,8%* em 2016 contra 2,3% em 2015. Ainda assim, este crescimento é considerado robusto e foi

4 Estimativas preliminares do Gabinete Nacional de Estatisticas do Reino Unido.
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suportado pelo consumo privado. A incerteza relacionada com o resultado do referendo sobre
a permanéncia na Zona Euro afectou sobretudo a posicao nos mercados financeiros, tendo-se
registado uma forte depreciacdo da Libra esterlina. A politica monetaria permaneceu
acomodaticia ao longo de 2016. Em Agosto, o Comité de Politica Monetaria do Banco da
Inglaterra reduziu a taxa directora em 25 pontos base, para 0,25%, expandiu o seu programa
de compra de activos e lancou um regime de financiamento a prazo (Term Funding Scheme)
para apoiar a transmissdo da taxa de juro a economia. A inflacdo acelerou para 1,2% contra
0,1% registada em 2015.

China

Apesar da desaceleracéo de 6,9% em 2015 para 6,7% em 2016, a economia chinesa mantém um
crescimento robusto. Este crescimento foi sustentado por medidas de estimulo fiscal e
monetario, com resultados positivos tanto a nivel do desempenho dos servicos, como, na
evolucao do consumo e das despesas em infraestruturas.

O renminbi depreciou-se em cerca de 7% face ao Ddlar americano, sendo que, a inflacdo

homoéloga medida pelo Indice de Preco no Consumidor atingiu os 2,1% contra 1,6% em 2015.

Tabela 2 — Indicadores de Actividade Econémica5

Economia Mundial
Economias Avangadas
Zona Euro
Portugal
EUA
Japao
Reino Unido
EME
China
Brasil
Africa Subsariana

Angola
Nigéria
Africa do Sul

5 PIB real anual e Inflagdo homdloga anual.
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Precos das matérias-primas

Depois da queda acentuada verificada nos ultimos dois anos, o preco de petroleo, de Janeiro a
Dezembro, registou uma significativa recuperacao, tendo passado de 29,8 Délares por barril em

janeiro de 2016 fixando-se em 52,6 Dolares por baril em Dezembro (ver grafico 2).

Durante o primeiro semestre, o preco do petroleo atingiu niveis mais elevados como reflexo da
reducao do investimento por parte das empresas petroliferas norte-americanas e do aumento
de perturbacdes na oferta mundial de petréleo. No ultimo trimestre do ano, os precos foram
significativamente afectados pela estratégia de reducdo da producédo pela Organizacdo dos

Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP).

Gréfico 2 - Preco Médio do Petrdleo no Mercado Internacional

140,0
120,0
100,0

80,0

60,0

40,0

20,0

0,0
2000M01 2002M06 2004M11 2007M04 2009M09 2012M02 2014MO07 2016M12

Registou-se igualmente a recuperacdao do preco das matérias-primas nao energéticas no
mercado internacional. Porém, as cotacées nos sectores dos produtos alimentares e de metais
apresentaram um comportamento assimétrico em relacao a esta componente das matérias-
primas. Particularmente, os precos dos metais foram afectados pela intencao da China numa

maior preservacao ambiental, restringindo o consumo de metais.
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2. ECONOMIA NACIONAL

2.1 PRODUTO INTERNO BRUTO

Apesar da persisténcia do cenario de incerteza econdmica e financeira dos principais parceiros
economicos do pais, e das fragilidades a nivel interno, os dados divulgados pelo Instituto
Nacional de Estatistica (INE) indicam que a economia santomense registou um crescimento de

4,1%%, acima do valor observado em 2015 (3,8%).

Este crescimento deveu-se, essencialmente, a recuperacdo dos sectores da Indistria
(transformadora e de construcao com variacoes anuais de 8,2% e 13,7% respectivamente),
actividades extractivas (8,2%), aliada ao dinamismo dos servicos ligados ao sector turistico
(6,8%). Contudo, este nivel de crescimento continua insuficiente para desencadear um processo

de convergéncia em matéria de criacdo de emprego e reducao da pobreza.

Gréfico 3 - Estrutura do Produto Interno Bruto
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2.2 NIVEIS DE PRECO

Em 2016, procedeu-se a mudanca estrutural do indice de Precos no Consumidor (IPC), que
consistiu na modificacdo do ano base de calculo deste indicador e na inclusao de novos produtos

e servicos, implicando uma nova ponderacao dos itens do cabaz e na multiplicacao de postos

6 Este valor estd em linha com a revisdo de 5% para 4%, efectuada no terceiro trimestre de 2016, no
ambito do Programa ECF (FMI)
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de recolha de informacao. Neste quadro, o indice cujo ano base fixou-se em 2014, compde-se
de 423 itens agrupados em 12 classes, contra os 190 do cabaz anterior, agrupados em 10 classes.

Quanto aos postos de recolha, passou-se de 160 para 480.

Esta nova composicao do indice, reflecte melhor o real padrao de consumo do pais e assegura

a convergéncia para padroes internacionalmente aceites.

Gréfico 4 - Indice de Pregos no Consumidor (IPC)

BN 2016 ==———=2015 ==+=2014 BN 2016 =———2015 ==t==2014
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E de referir que, a alteracdo do cabaz do IPC associada a maior pressdo cambial’, foi
determinante para a evolucao deste indicador em 2016. Com efeito, a inflacdo acumulada em

Maio de 2016 atingiu valores proximos do verificado em Dezembro de 2015.

No entanto, as medidas levadas a cabo pelo Banco Central® permitiram estabilizar o mercado.
Assim, a partir do més de Julho a taxa de inflacdo recuperou a trajetoria descendente em linha
com os dois ultimos anos. No final do ano, a inflacdo acumulada fixou-se em 5,1% (4% em 2015),

nivel ligeiramente abaixo do programado (5,5%) para o ano.

0 aumento da pressao inflacionaria registada em 2016 foi determinado em 92% pelos Produtos
Alimentares e Bebidas ndo Alcodlicas. Com efeito, esta classe de produtos registou uma inflagao
acumulada anual de 4,6%. Esta evolucao decorre, por um lado, da fraca producao do milho
registada no més de Abril, justificada pela propagacdo de uma praga de insectos, e por outro,

da ruptura parcial do stock do arroz no mercado nacional no més de Novembro.

7 Causada pela escassez de divisas decorrente da menor captacdo de financiamento externo do Governo
e pela crise econdémica angolana.

8 Atribuicdo, a titulo especial, de cobertura cambial aos bancos para a importacdo dos produtos de
primeira necessidade.
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Grafico 5 - Indice de Pregos no Consumidor (IPC)
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0 efeito da pressao inflacionaria dos meses de Abril e Novembro foi atenuado pela deflacao
ocorrida em Junho e Dezembro do ano em analise. Os registos estatisticos sugerem que
Dezembro é o més marcado por uma maior pressao inflacionaria, pelo que, a inédita evolucao
de 2016 esta associada as condicoes desfavoraveis inerentes a captacdo de financiamento
externo, com impacto negativo no nivel de liquidez na economia. Com efeito, observou-se,
pela primeira vez desde 2002 a esta parte, a contraccao, tanto da massa monetaria como da
moeda em circulacao. Este facto, condicionou, sobremaneira, o perfil de gastos da populacao

neste periodo, em particular (Dezembro de 2016)

Graéfico 6 - IPC
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Em 2017, prevé-se um comportamento mais favoravel da inflacdo, esperando que este
indicador atinja 4,3%° no final do ano. Esta estimativa € justificada por uma expectativa de
conjuntura interna marcada por uma maior estabilidade cambial, por auséncias de choques
significativos do lado da oferta e pela contencdo do preco do petréleo no mercado

internacional.

Importa referir que, a nivel interno os precos dos combustiveis passaram a estar ancorados a
evolucdo da cotacdao desta matéria-prima no mercado internacional, com a activacdao do

mecanismo de ajustamento automatico do preco.

2.3 POLITICAS MACROECONOMICAS

Considerando a evolucao dos principais indicadores macroeconémicos e o objectivo de
estabilidade de precos a médio prazo, o Banco Central, envidou esforcos na manutencao de
niveis de reservas externas consistentes com o regime cambial de paridade fixa com o Euro,
em vigor. Com efeito, manteve a politica monetaria conservadora e a orientou no sentido de
melhorar a eficacia dos mecanismos de transmissao e de gestao de liquidez no sistema bancario,
mantendo a taxa de referéncia em 10% e a de facilidade permanente de cedéncia de liquidez

em 12,5% (valores fixados em Fevereiro de 2015).

De notar que, com a relativa flexibilizacao das condicées de financiamento, observou-se a
partir do primeiro semestre de 2016 alguma transmissido das medidas de politica monetaria a
economia real, muito embora os bancos permanecam ainda restritivos quanto a concessao de
créditos. Com efeito, as estatisticas revelam uma trajectoria descendente tanto para as taxas
de juros passivas (3,7% em 2016 contra 5,1% em 2015) como para as activas (19,92% em 2016
contra 23,31% em 2015).

No grafico 7 observa-se uma reducdo da margem de juros (spread bancario) de 18 p.p. para
cerca de 15 p.p. No entanto, apesar desta evolucado, esta margem permanece elevada quando

comparada com a taxa de juros de referéncia do BCSTP.

% Projeccdes do BCSTP
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Gréfico 7 - Taxas de Juro
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2.2.1. Agregados Monetarios

A evolucado da Base Monetaria em 2016 reflecte uma maior moderacdo na oferta monetaria
(liquidez na economia) em relacdo ao ano anterior, o que é compativel com o nivel de

financiamento da economia observada neste periodo.

Com efeito, o agregado em referéncia registou um crescimento de 5,0%, que contrasta com os
37,5% registados em 2015. No entanto, quando se observa a base monetaria em moeda nacional,

verifica-se que esta rubrica se cifrou em linha com o programado.

Grafico 8 - Agregados Monetarios
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A descricao detalhada, a partir das componentes deste agregado, permite constatar evolucoes

divergentes entre as mesmas, com a moeda em circulacdo a contrair 2,1% e os depdsitos dos
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bancos no Banco Central a expandir 6,8%. Observa-se que, a contraccao registada na rubrica
“Moeda em Circulacdo” acontece pela primeira vez desde 2002 e, é justificada pelas
persistentes restricoes ao financiamento tanto as familias como ao Governo. Quanto as reservas
bancarias, estas continuam a reflectir o fraco nivel de intermediacdo dado ao potencial
existente. De facto, analisando a evolucédo do racio de transformacao® nos ultimos anos, esta
tem evidenciado uma tendéncia descendente (cf. Grafico 9), resultando num aumento
expressivo das reservas excedentarias dos bancos no Banco Central, ou seja num aumento de

liquidez bancaria.

Grafico 9 - Reservas e 0 Racio de Transformacao
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0 ano de 2016 ficou igualmente marcado pela maior contraccao dos Activos Externos Liquido
do pais nos Gltimos anos. Este foi o primeiro ano em que se registou uma reducao simultanea
dos activos externos liquidos do Banco Central e dos bancos comerciais, com impacto negativo
no mercado cambial nacional no inicio do ano, determinando a intervencao do Banco Central,
que se traduziu na atribuicdo de uma cobertura cambial especial aos bancos, de forma a
impedir um possivel ruptura de stocks de bens de consumo e mitigar os riscos para a

estabilidade de precos.

Esta evolucao das disponibilidades externas do pais é justificada pelos constrangimentos ja
descritos ao longo deste relatério, que se prendem com a fraca captacao de financiamento
externo. Com efeito, o impacto desta reducao dos activos externos liquidos foi determinante

para a contraccao da massa monetaria em aproximadamente 5%.

A analise dos factores de variacao de liquidez revela que, a contribuicdo de 4,3% do crédito a
economia nao foi suficiente para compensar a contraccao de outros factores, dos quais se

destacam os activos externos liquidos em cerca de 15%.

10 Crédito total/depdsitos
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Grafico 10 - Agregados Monetarios

2015

Apesar da reducao das taxas de juro de mercado, os factores supracitados condicionaram a
concessao de novos créditos bancarios, que contraiu 12,1% comparativamente ao ano transacto.
Esta evolucdo esta em linha com a evolugao do crédito liquido a economia que em igual periodo

contraiu 13%.

2.2.2. Politica fiscal e execugdo orcamental

Apesar de uma politica fiscal de rigor visando a sustentabilidade das operacées financeiras do
estado, o contexto marcado por incertezas e timida retoma das principais economias mundiais
condicionou a execucao orcamental de 2016, devido a fraca captacao de recursos externos e

baixo nivel de arrecadacao das receitas aduaneiras, principal fonte das receitas fiscais.

Com efeito, o ajustamento orcamental continua a ser um desafio, atendendo que o défice do

saldo primario cifrou-se em 3,0% do PIB, acima da meta projectada para o ano (2,0%).

Receitas publicas

Relativamente as receitas totais, os dados apontam para uma variacao negativa de cerca de

11%, o que corresponde a uma execucao de 64% contra 71% em 2015.

Esta evolucdo é justificada, essencialmente, pela queda das receitas correntes, apesar do

aumento registado noutras receitas, dentre as quais se destacam os donativos.
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As receitas correntes'' rondaram 1.056 mil milhdes de Dobras (contra 1.107 mil milhées de
Dobras em 2015), representando uma queda de 4%, resultante da contraccao das receitas fiscais
em 6%, contra um aumento de 14% em 2015. Ao facto deve-se, essencialmente, a diminuicao
em 18% dos impostos sobre a importacao (reducao das receitas sobretaxas de importacao dos
produtos petroliferos), nao obstante, os acréscimos registados na cobranca do IRS (+10%) e do

IRC (+13%). Em suma, esta evolucao traduz um nivel de execucéo de 83%.

No tocante as Receitas ndo correntes, registou-se um aumento de 29% (19% em 2015),
correspondente a uma captacdo de donativos de mais 234 mil milhées, embora o nivel de

execucao se tenha situado abaixo dos 80%.

Tabela 3- Receitas Publicas

Receitas Totais 2675116 2390022 3725333
Receitas Efectivas 1911089 2167780 2625173
Receitas Correntes (exc.petréleo) 1104921 1055 568 1276 225
Receitas Fiscais 1005 642 948 882 1170 400
Receitas ndo Fiscais 101038 180 850 105 825
Donativos 804 409 1038048 1348948

PIB Nominal 6978 011 7592 224 -

Despesas publicas

Relativamente as despesas orcamentais, estas registaram uma reducdo em torno dos 46 mil
milhoes de Dobras (- 1,7%, que contrasta com o aumento de 33% registado em 2015), reflectindo

essencialmente a queda em 27% das despesas de investimento com recursos internos.

As despesas correntes permaneceram relativamente em linha com o ano transacto, registando
um grau de execucao de 97%, embora se tenha registado os aumentos das despesas com pessoal
em 9,8% e as transferéncias em 14%. Estes aumentos foram compensados pelas reducdes dos

encargos com os juros da divida externa em 32% e pelas outras despesas correntes em 23%.

As despesas de investimento registaram um acréscimo de 2,5%, apesar dos atrasos nos
desembolsos por parte dos credores externos, e de financiamentos internos que nao se

concretizaram (receitas de privatizacdes).

1 Exclui os rendimentos petroliferos.
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Tabela 4 - Despesas Publicas

Despesas ToTais 2673663 2628008 3725333
Despesas Primérias 1315355 1369 669 1529577
Despesas Correntes 1355809 1355 684 1402082
Despesas com o Pessoal 623355 684309 676 084
Bens e Servigos 238988 249391 240304
Transferéncias Correntes 247787 282147 311273
Despesas de Capital 1317854 1272323 2323251
Investimentos Publicos 1131334 1159942 2142150

Investimento c/Financ. Interno 95454 69551 608 226

Investimento c/Financ. Externo 1035879 1090391 1533924

PIB Nominal 6978011 7592224

Financiamento

A politica de endividamento do Estado continuou centrada na contratacdo de empréstimos
exclusivamente concessionais'? e nas emissoes de Bilhetes de Tesouro junto as instituicoes

bancarias, visando financiar essencialmente os investimentos publicos prioritarios.

No periodo em analise, os desembolsos dos parceiros externos situaram-se em torno dos 174,5
mil milhées de Dobras (contra uma programacao de 659 mil milhdes), correspondendo a um
nivel de execucao de apenas 26%. Deste modo, nao se registou alteragdes significativas no stock
da divida.

2.4 SECTOR EXTERNO

2.4.1 Reservas internacionais liquidas (RIL)

A fraca captacao de recursos externos ao longo de 2016 teve um forte impacto nas reservas
externas do pais.

As RIL contrairam em cerca de 12%, fixando-se em 50,5 milhdes de Dolares, contra um

crescimento de 11% registado em 2015. Porém, em termos de cobertura das importacoes, as

12 Nivel de concessionalidade > 35%.
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RIL cumprem com a exigéncia de garantir pelo menos os trés meses de importacao de bens e
servicos nao factoriais, referencia para o funcionamento do regime de paridade fixa da Dobra

em relacao ao Euro.

Grafico 11 - Reservas Internacionais Liquidas
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2.4.2 Balanca de pagamentos

No periodo em analise, os dados provisorios da balanca de pagamentos refletem um
abrandamento do défice da conta corrente justificado essencialmente pelo efeito conjugado
da desaceleracdo do défice da balanca de bens e da melhoria do superavit da balanca de

servicos.
Balanca Corrente

A balanca corrente registou um défice de 61,5 milhdes de dolares, inferior aos 68,6 milhdes
registados no ano anterior, representando uma reducdao do défice na ordem dos 10%. Esta
evolucao resulta da diminuicdo do défice da balanca de bens em aproximadamente 2% e do

aumento do excedente da balanca de servicos em 59%.

No que concerne a balanca de bens, a evolucdo do desequilibrio externo do pais, foi
determinada essencialmente por fatores conjunturais, nomeadamente pela reducao dos precos
das commodities (o efeito preco justifica em 26% a reducao das importacées de produtos

petroliferos).
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A balanca comercial de bens e servicos regista uma diminuicao do défice em 9%, justificada,
essencialmente, pelo desempenho da balanca de servicos nos ultimos dois anos. Porém, este

valor é inferior a reducédo de 32% em 2015.

As importacdes de bens e servicos aumentaram ligeiramente em torno de 1%, depois de terem
registado uma diminuicao de 19% em 2015, justificada pelo aumento das importacoes de bens
de consumo e de capital (em 11% e 12% respetivamente), do crescimento exponencial'® dos
servicos de telecomunicagdes e o aumento dos outros servicos empresariais e técnicos em 14%.
Refira-se que, a importacao dos produtos petroliferos registou uma queda de 31% (+ 7 pp que
a reducao registada em 2016), reflectindo tanto a queda do preco como a diminuicao da

quantidade importada (-23%).

Igualmente, as exportacoes de bens e servicos registaram um crescimento de 12%,
representando uma melhoria substancial ao crescimento de 3% registado em 2015. Esta
evolucao foi determinada essencialmente pelo aumento das exportacoes de mercadorias (em
15%, refletindo uma maior dinamizacao da producdo agricola, tanto, do cacau (+9%), que
representa cerca de 80% do total das exportacoes, como, dos outros produtos locais que nos
Ultimos anos vem registando um crescimento mais expressivo (+51%), bem como, o aumento
das exportacoes dos servicos de telecomunicagcdes (em 9%), o incremento das receitas de
viagens ( incluindo o turismo) em cerca de 11% e dos servicos ligados as construcdes em torno
dos 5%.

Tabela 5 - Evolugéo da Transagdo Externa de Bens e Servigos

IMPORTACOES DE BENS E SERVICOS 176,8
dos quais:
Bens de Consumo 52,3
Bens de Capital 27,8
Produtos petroliferos 38,2
Outros 10,2
Servi¢cos de Transportes 20,6
Viagens 1,3
Outros Servigos Empresariais 17,1
EXPORTACAO DE BENS E SERVICOS 49,07
Mercadorias Gerais 6,95
dos quais:

Cacau 54

Outros 1,5
Viagens 30,6
Outros Servicos Empresariais 4,3

Taxa de Cobertura das Importacdes pelas Exp 28%

13 Mais do triplo do crescimento registado em 2015, na sequéncia do alargamento das redes de
telecomunicagdes.
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No que se refere aos destinos geograficos das exportacdes observou-se a continua
predominancia da zona Euro, representando mais de 60% do total. De ressaltar o reforco da
participacao da Franca, com um aumento de 21 pp no total dos produtos nacionais exportados
e o enfraquecimento do peso das exportacdes para os Paises Baixos (-15 p.p.), enquanto se

regista aumento do peso das exportacoes para angola (+7pp).

Quanto as importacdes, registou-se um aumento da participacdo da Europa (+3 p.p),
totalizando um peso de 64%. Importa também realcar e a tendéncia crescente do peso (+3 pp)

das importacées oriundas da Asia.

Gréfico 12 — balanga comercial: distribuicédo geografica
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Por seu turno os saldos da balanca de rendimentos', mantiveram-se relativamente em linha
com a evolucao apresentada em 2015, embora se tenha registado um comportamento
desfavoravel das transferéncias, na sequéncia de uma diminuicao dos donativos do Japao e das

remessas dos emigrantes (num contexto de agravamento da situacdao econémica de Angola).

14 Rendimento primério e secundario
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Gréfico 13 — Balanga Corrente
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Balanca de Capital

As entradas de capital para financiar os projectos de investimentos em infra- estruturas
constituem um factor crucial para a formacdao bruta do capital fixo, dado o seu valor
acrescentado na promocao do crescimento sustentavel. No periodo em apreco o saldo da
balanca de capital apresentou uma queda de aproximadamente 2,4 milhdes de Dolares (-7%),

refletindo a reducao dos donativos para projectos de investimentos em cerca de 4%.

Balanca Financeira

A balanca financeira, que reflete o financiamento externo da economia, registou em 2016 uma
queda de aproximadamente 64%, determinada pela reducao do investimento directo
estrangeiro (em 20%, decorrente da diminuicao dos investimentos das empresas petroliferas) e

dos desembolsos dos empréstimos publicos em 71%.

2.4.3 Mercado Cambial

Em Dezembro de 2016, observou-se uma depreciacdao acentuada do Euro face ao Doélar no
mercado internacional, como resultado da subida das taxas de juro dos fed funds pela Reserva
Federal dos EUA, e da persisténcia dos factores que limitam o crescimento substancial da area
do Euro. Assim, no final do ano, Euro fixou-se a 1,05 Dolar contra 1,08 registada em 2015,

aproximando-se do valor mais baixo dos Gltimos 14 anos.

Subsequentemente, no igual periodo, a moeda nacional sofreu uma depreciacao de 2,4%, face

ao Dolar americano.
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Gréfico 14 - Evolucéo da taxa de cambio das principais moedas

JIFIM/AIM| J|J|A|S|O|/N|D
2016

mmm DBS/EUR =——DBS/USD = USD/EUR

A taxa de cambio efectiva, que reflecte a evolucao da moeda nacional face as moedas dos
principais parceiros comerciais, registou uma depreciacao em torno de 0,79%, o que representa
um ganho de competitividade explicado pelo efeito conjugado da depreciacao do Kwanza e da

elevada taxa de inflacdo em Angola.

Grafico 15 - Taxa de Inflagdo Homologa de STP e dos principais parceiros econémicos
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2.4.4 Divida Externa

A divida publica externa atingiu no final de 2016 o montante de aproximadamente 267 milhdes
de Délares (262 milhdes de Délares em 2015), correspondendo a um incremento de 5,1 milhdes

de Dolares (+2%), na sequéncia de fracos desembolsos canalizados para o pais.

Quanto a estrutura da divida por credores, os bilaterais continuam representando mais de 80%
do total, somando 226,4 milhdes de Dolares, enquanto os credores multilaterais atingiram 41,4
milhoes de Dolares, representando 15% do total. Quando reportadas em funcao do PIB estas

ascenderam a 79% do PIB, que compara a 87,9% do PIB em 2015.

Quanto a amortizacdo da divida externa, foram programados reembolsos no total de 10,6

milhdes de Dolares, dos quais 64% foram efectivados, permanecendo 36% de atrasados.

Gréfico 16 - Fluxo da Divida (em milhdes de USD)
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3. SISTEMA BANCARIO

Em 2016, o Sistema Financeiro Nacional apresentou um conjunto de transformacoes

significativas, tanto a nivel da sua estrutura, como, a nivel da sua performance.

No inicio do segundo semestre, o BCSTP cancelou a licenca de uma das sete instituicoes
financeiras que operavam no mercado santomense, o Banco Equador SARL, considerado o

segundo maior banco do sistema bancario nacional em termos do niUmero de depositantes.

O sistema bancario contrariou a tendéncia descendente dos Ultimos anos e melhorou

significativamente os seus indicadores de rendibilidade.

Os activos do sistema sofreram uma diminuicao de 8%, resultado sobretudo da diminuicao de
crédito liquido e do activo imobilizado. Note-se que a instituicao falida, detinha um peso

consideravel em termos de crédito concedido e de activo imobilizado.

A qualidade dos activos apresentou algumas melhorias, tendo o racio de crédito malparado se
posicionado em 27,1% no periodo em alusdo, cerca de 2,7 pp abaixo do registado no ano
transacto, devendo-se esta reducao, em grande medida, a saida da ja referida instituicao do

sistema bancario.

3.1 Estrutura e Concentracao

Apos a alteracdo da estrutura do sistema financeiro em 2014, com aquisicdo do Island Bank SA
pelo Energy Bank STP, no segundo semestre de 2016, procedeu-se a resolucdo do Banco
Equador, SARL.

Posteriormente a Administracao Provisoria e a Intervencdo decretada nos termos das NAPs
19/2014 “Administracao Provisoria” e 20/2009 “Intervencdo em Instituicdes Financeiras”, o
Conselho de Administracdo do Banco Central de Sdo Tomé e Principe, ao abrigo da Lei 6/2015
“Lei Sobre Medidas Especiais de Recuperacao, Saneamento e Liquidacao de Instituicoes
Financeiras”, decidiu suspender das operacoes do Banco Equador SARL em Julho de 2016, tendo
a decisao culminado com a revogacao da licenca de funcionamento. Consequentemente, foi

decretada em Novembro de 2016 a faléncia do banco.

Esta alteracao influenciou a composicao do sistema financeiro, que comporta actualmente 6
Instituicoes Bancarias. Na mesma sequéncia, registou-se a reducao do nimero de agéncias que
passou de 27 no ano anterior para 23, todas localizadas no maior distrito do pais, o distrito de
Agua-Grande. Contudo, continua a persistir a elevada concentracao neste distrito (ver grafico
17).
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Grafico 17 - Distribuigdo Geogréfica dos Balcdes dos Bancos
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Os niveis de concentracdo, por instituicdo, em termos de captacdo de depésitos, activos e
concessao de crédito no Sistema Bancario Nacional aumentaram de acordo ao indice de
Hirshman e Herfindahl (IHH). Registou-se um aumento em todas a rubricas mencionadas, com
énfase para o nivel de captacdo de depositos, que atingiu 5.476 pontos, um novo maximo nos

Ultimos quatro anos (ver tabela 6).

Tabela 6 - Hirshman e Herfindahl (IHH) Concentragéo de Crédito, Activos e Depositos

Crédito Concedido 2982 3209 2854 3418

Ativos Totais 2729 2949 2910 3310
Depbsito Totais 4972 5158 4361 5476

3.2 Activos Vs. Qualidade da Carteira

No ano em referéncia, o activo total das instituicdes bancarias sofreu uma contraccao de 8%,
tendo-se situado em Dezembro Ultimo em cerca de Dbs 4.430 mil milhdes, comparativamente
aos Dbs 4.809 mil milhdes registados em 2015. Esta reducao registou-se em todas as rubricas
do Activo, e foi determinada principalmente pelas diminuicoes verificadas no crédito liquido e

activo imobilizado em 13% e 18% respetivamente.
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Nao obstante as disponibilidades imediatas terem registado uma ténue contraccao face ao ano
anterior, de 3%, o seu peso crescente na estrutura dos activos do sistema manteve-se,

representando cerca de 55% do activo total.

Nos Ultimos anos, o crédito liquido, principal activo remunerado da banca, continuou a perder
0 seu peso no total do activo. De referir que, em 2011 representava cerca de 55% do total,
tendo passado a representar apenas 28,7% em 2016, reflectindo o arrefecimento da actividade

crediticia.

Gréfico 18 - Evolugéo e Estrutura do Activo
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Quanto a estrutura da carteira de crédito verifica-se que, os sectores com maior peso no total
dos créditos tém sido construcdo, comércio e consumo com 29%, 24% e 21%, respectivamente.
Em termos de sectores institucionais, o crédito tem-se destinado sobretudo as Empresas

Privadas e Familias.

No tocante a qualidade a qualidade dos activos, registou-se em 2016 uma ligeira melhoria,
representada pela reducdo racio do Crédito Malparado (CMP), tendo-se posicionado em 27,1%
contra 29,8% registados no ano 2015 (ver grafico 19). Contudo, o racio do crédito em risco
situou-se em 30,9% (este racio corresponde ao crédito em incumprimento somado aos créditos
com prestacoes de capital e juros vencidos ha menos de 90 dias). Dos sectores mais afectados

pelo incumprimento destacam-se, os sectores do comércio e indlstria (ver grafico 19).

Importa referir que, os actuais niveis de crédito malparado, devem-se a varias condicionantes,
nomeadamente: (i) a actividade economica nacional depende em grande medida da
implementacdo dos programas de investimento publico o que, por sua vez, condiciona
indubitavelmente a performance do sector financeiro. Num contexto de fraca execucao destes
programas de investimento, verifica-se o aumento da vulnerabilidade financeira dos agentes

econdémicos, condicionando a capacidade dos mesmos em honrarem as suas responsabilidades
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junto a banca;(ii) a persisténcia dos constrangimentos ligados a execucao das garantias junto
ao poder judicial; (iii) as accbes de uma supervisao mais intensiva tém forcado as instituices

a proceder a correcta classificacao dos créditos.

Gréfico 19 - Qualidade dos Activos

== Crédito Mal Parado  ====Récio de Cobertura

B Outros Créditos

B Consumo

B Turismo, sadde e servicos
W Agricultura e pesca

B Industria
@ Comércio
/\__/\ 27,1% B Construgio/Hab.

2012 2013 2014 2015 2016

3.3 Estrutura do Passivo

0 passivo exigivel da banca totalizou cerca de DBS 3.434 mil milhées em 2016, revelando uma
reducao nominal de 15%, comparativamente aos DBS 4.062 mil milhées (ver grafico 20), face

ao periodo homologo.

Gréfico 20 - Passivo Bancario
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Relativamente a estrutura do passivo, os depdsitos de clientes continuaram a representar a
principal fonte de financiamento dos bancos no periodo em estudo, tendo-se registado, todavia,
um aumento do financiamento a partir dos fundos proprios. Esses recursos corresponderam a

respectivamente 58% e 23% da estrutura de financiamento das instituicoes bancarias,
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registando assim uma ligeira diminuicdo do peso dos depositos de clientes face a 2015 (-5%),
enquanto em sentido inverso o peso dos fundos proprios registou um ligeiro aumento de 7% no

mesmo periodo.

De referir que, os depositos tém sido captados sobretudo junto do sector privado,
nomeadamente, as Familias e Empresas com 50% e 36%, respetivamente (ver grafico 21).
Quanto a estrutura dos depositos, nao se registaram alteracoes significativas nos Gltimos anos,

sendo que, estes dois sectores somam 88% do total dos depositos, por sector institucional.

Gréfico 21 - Depositos Sector Institucional
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Os depositos em moeda nacional (MN) mantiveram a tendéncia crescente, atingindo um peso
substancial de cerca de 63% do total de depdsitos no periodo em estudo. Note-se que, até 2012
os depositos em moeda estrangeira (ME) representavam o maior peso do total dos depdsitos

(superior a 50%, em média) (ver grafico 22).

Observando-se a estrutura dos depositos por tipo, constata-se que 78% dos mesmos constituem

exigibilidade de curto prazo, ou seja, depodsitos a ordem (ver grafico 22).
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Gréfico 22 - Estrutura dos Depdsitos

@ D. Moeda Nacional B D. Moeda Estrangeira ®D.Ordem ®D. Prazo, poupanga e outros

2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015

3.4 Principais Indicadores do sistema bancario

3.4.1 Liquidez

0 racio de liquidez manteve a tendéncia crescente, posicionando-se em 71% contra 62% em
2015, num contexto em que a “Norma Sobre Liquidez Bancaria”'®, estabelece um racio minimo
de 20%, reforca-se a posicao excedentaria do sistema (ver grafico 23). Esta persisténcia do
excesso de liquidez resulta da fraca dinamica na concessao de crédito, assim como, da escassez

de outras alternativas de aplicacao por parte dos bancos,

Na sequéncia da retirada de uma instituicdo, o sistema tornou-se mais homogéneo, verificando-

se no periodo em analise apenas uma instituicdo com o racio de liquidez inferior a 30%.

N&o obstante os actuais niveis de liquidez, importa enfatizar os riscos inerentes a concessao de
crédito a médio/ longo prazo, num contexto em que as responsabilidades das instituicoes em

forma de depositos sdao sobretudo de muito curto prazo.

> NAP N.° 04/2007
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Gréfico 23 - Liquidez Bancaria
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0 racio de transformacao (crédito total sobre depodsitos totais) manteve-se (62,7%) inalterado
comparativamente a Dezembro de 2015, como resultado da inércia observada quer ao nivel dos

depdsitos quer do crédito, comprovando o excesso de liquidez.

O Gap comercial, diferenca entre o crédito e o deposito, posicionou-se em 2016 em -960 mil
milhdes, uma reducdo face ao periodo homologo anterior, efeito da reducéo significativa das

responsabilidades por depositos e empréstimos.

Gréfico 24 - Réacio de Transformacdo e GAP Comercial
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3.4.2 Resultados e Rendibilidade

Relativamente a margem financeira, contrariamente aos dois Ultimos anos, a variacao
homéloga mostra uma evolucdo positiva em 2016. Em comparacao com 2015 a margem

financeira cresceu 24%, posicionando-se em Dbs 172 mil milhdes de Dobras (ver grafico 25).

Gréfico 25 - Margem Financeira
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No periodo em referéncia, a eficiéncia do sistema financeiro apresentou uma melhoria
significativa, resultado da diminuicdo do racio cost-to-income (quociente entre as despesas
operacionais e o produto bancario) que se situou em 80%. A contraccao face ao periodo

homologo anterior, deveu-se principalmente a reducao das despesas operacionais.
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Gréfico 26 - Custos e Proveitos
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Apds a acentuada contraccao dos indicadores de rendibilidade em 2015, registou-se, pela
primeira vez em 4 anos, uma melhoria significativa. De referir que, independentemente do
efeito da saida do Banco Equador, algumas das instituicdes apresentaram melhoria das suas

performances.

O incremento dos resultados do exercicio em 2016, foram determinantes para que a
rendibilidade dos activos (ROA) e os fundos proprios (ROE), atingissem 0,0% e -0,2%,

respectivamente, contra -30,3% e -4,5% registados no periodo homoélogo (ver grafico 27).
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Gréfico 27 - Resultados e Rendibilidade
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343 Solvabilidade

O racio de solvabilidade do sistema bancario fixou-se em 27.8%, muito acima dos minimos

(212%) exigidos pela “Norma Sobre Adequacao de Fundos Préprios e Racio de Solvabilidade”®.

Pese embora a posicao confortavel do sistema no seu todo, a situacdo dos bancos é
heterogénea. Com efeito, duas das instituicbes apresentam o racio entre 205 e 30%, uma
instituicdo encontra-se entre 125 e 20%. De salientar que trés das seis instituicoes,
apresentaram o racio de solvabilidade acima dos 30% (ver grafico 28). De realcar a melhoria no
racio de Fundos Prdprios Base (Tier 1) que se situou em 25,18%. Em suma, os bancos tém
desenvolvido a sua actividade assente nhum modelo de intermediacao financeira tradicional e

com niveis de capital regulamentar globalmente adequados aos riscos assumidos.

16 NAP N9.10/2007
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Gréfico 28 - Réacio de Solvabilidade
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4. SISTEMA SEGURADOR

A actividade seguradora em Sao Tomé e Principe foi reactivada ha cerca de quinze anos. No
entanto, esta permanece pouco expressiva. Ao facto deve-se a fraca cultura de seguros e uma
conjuntura econémica e financeira desfavoravel. Com efeito, a taxa de penetracao continua

abaixo de 1%, denotando uma certa estagnacao da actividade seguradora.

Desde 2008 que o mercado segurador esta composto por duas empresas seguradoras, das quais,

uma se dedica exclusivamente ao ramo Nao Vida.

A nivel juridico-legal, o mercado segurador foi munido de dois Decretos, nomeadamente o
Decreto que regula a domiciliagdo dos contractos de seguros e co-seguros no pais e o Decreto-
Lei que regula as condicdes de acesso e do exercicio da actividade de mediacao de seguros e

resseguros, o que vem permitir o alargamento do exercicio da actividade no pais.

4.1 Evolucdo da Actividade Seguradora

Em 2016 registou-se uma estagnacgao da actividade em termos do volume de negocios do sector
segurador, quando comparado ao exercicio anterior. Os prémios brutos mantiveram-se nos 50,9
mil milhées de Dobras, refletindo o fraco desempenho tanto do sector financeiro, em
particular, como, da economia em geral. A estes factores associa-se a perda de receitas que
advinham da cobranca do seguro no desalfandegamento das viaturas, que deixou de ser

obrigatorio®’.

Tabela 7 - Evolucéo de Prémios Emitidos (mil milhdes de Dobras)

Total 391 394 43,9

Ramo Vida - 0,3 1,7
Ramo Nio Vida 39,1 39,1 42,2

17por forga do Despacho Conjunto n.2 07/2016, deixou de ser obrigatdrio o seguro de desalfandegamento
dos veiculos automoveis importados.
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Relativamente a actividade do ramo Nao Vida, registou-se um decréscimo de 2% nos prémios
brutos, determinado pelo fraco desempenho do seguro Automavel, principal produto do ramo.
Entretanto, o ramo Vida registou uma ligeira melhoria, conseguindo um aumento na ordem dos
17% em 2016. Em termos monetarios, os prémios do ramo Nao Vida totalizaram 45,5 mil milhoes

de Dobras contra os 46,3 mil milhGes registados no exercicio homdlogo de 2016 (tabela 6).

Analisando detalhadamente a evolucao dos prémios emitidos dos diferentes ramos de seguros,
destacam-se a diminuicdo dos ramos Incéndio e Outros Danos e Transporte na ordem de 17% e
18%, respetivamente. De igual forma, o seguro Automaével registou uma notoria desaceleracao,
com um ligeiro crescimento de 1%, ao passo que, o ramo Acidente e Doenca contribuiu para

abrandar este cenario de diminuicdes com o registo de um crescimento na ordem dos 24%.

4.2 Estrutura da Carteira de Prémios

Observando a composicao da carteira de prémios em 2016, verifica-se uma relativa estabilidade
na estrutura, com a modalidade seguro Automovel a representar cerca de 46% da carteira,
seguido do ramo Acidente e Doenca que registou um aumento de 3 pp, passando a representar
16% do total da carteira de prémios em detrimento do ramo Incéndio e Outros Danos com um

peso de 15%.

Graéfico 29 - Estrutura da Carteira
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No tocante a estrutura da carteira do ramo Vida, esta permaneceu inalterada em 2016. A
principal componente da carteira do ramo Vida é a garantia dos créditos bancarios que
representa mais de 85% da producdo. No periodo em analise, esta componente registou uma

desaceleracéo justificada pela contraccao dos créditos concedidos.
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4.3 Sinistralidade

Em Dezembro de 2016, verifica-se que os custos com sinistros totalizaram 12,3 mil milhdes de
dobras contra os 9,9 mil milhdes registados no ano anterior, correspondendo a um incremento
de custos com sinistros de seguro directo de 24%. Este crescimento foi determinado pelo
aumento das indeminizacdes pagas na ordem dos 30%, decorrente das indeminizacdes pagas no

ambito da elevada taxa de sinistralidade registada no ramo transporte.

Tabela 8 - Indeminizacdes Pagas (mil milhdes de dobras)

Ramo Vida 0,1 0,3 0,8 208%
Ramo Nio Vida 59 53 9,5 6,7 8,3 23%
Total 5,9 53 9,6 7,0 9,1 30%

Em termos globais, a taxa de sinistralidade situou-se nos 33% contra os 27% registados no ano
anterior, um nivel semelhante a taxa de sinistralidade observada nos Gltimos anos. Este ligeiro
aumento da taxa de sinistralidade em geral, explica-se essencialmente pela estagnacao dos
prémios adquiridos que tém sido insuficientes para compensar o aumento dos custos com
sinistros.

Graéfico 30 - Sinistralidade por Ramos
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Relativamente a taxa de sinistralidade por modalidade de seguros, destaca-se o aumento

significativo deste indicador para o seguro Transportes, tendo atingido 75% contra os 9% do ano
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anterior. Esta expansao da taxa explica-se, em parte, pelo facto desta modalidade de seguro
registar um baixo nivel de prémios (um peso de 5% no total da carteira de prémios), levando a
que o impacto da ocorréncia de um sinistro tenha uma contribuicao significativa na taxa de
sinistralidade. O destaque positivo vai para a modalidade Acidente e Doenca que evidenciou
uma das mais baixas taxas de sinistralidade do sistema.

0 seguro Automovel permanece como um dos mais sinistrados, apresentando ao longo dos

Gltimos 5 anos uma taxa de sinistralidade entre os 34% e 48%.

4.4 Situacao Financeira e Patrimonial

Tabela 9 - Situacao Financeira e Patrimonial (mil milhdes de dobras)

Activo Total 1026 1032 106,1

Passivo 51,6 50,9 48,7
Capital Proprio 51,0 52,3 573

4.4.1 Activo

Em 31 de Dezembro de 2016, as seguradoras operantes no mercado santomense encerraram o
exercicio com um balanco patrimonial avaliado em 114,7 mil milhdes de Dobras. Os activos
detidos pelas empresas de seguros evidenciaram uma desaceleracao, registando um aumento
de 3% face a Dezembro de 2015.

Analisando a estrutura dos activos, destacam-se os investimentos com uma representacao de
65,4% do Activo Total.

4.4.2 Investimentos

De acordo com o balanco patrimonial do exercicio de 2016, os investimentos das seguradoras
fixaram-se em 75,1 mil milhées de Dobras, correspondendo a uma diminuicao de 2%
comparativamente a periodo homdlogo anterior.

No final do ano, a composicao da carteira dos investimentos representativos das provisoes
técnicas, foi semelhante a observada ao longo de 2015. No entanto, importa destacar a
continuacao da tendéncia de diminuicao (1pp) do peso das accdes e o aumento (2pp) do peso

dos depdsitos a prazo desde 2014 (ver grafico 31).

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE 44



RELATORIO ANUAL 2016

Gréfico 31 - Carteira de Investimento
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4.5 Passivo

No final de Dezembro de 2016, os passivos das seguradoras totalizaram 47,7 mil milhdes de
Dobras, contra os 48,6 mil milhdes observados no ano anterior, correspondendo a uma reducao
de 1,9%.

Os passivos do sector segurador correspondem a 42% do total dos activos, sendo constituido

essencialmente por credores e provisoes técnicas.

4.5.1 Provisdes Técnicas

No exercicio em analise, as provisdes técnicas ascenderam os 17,21 mil milhées de Dobras
contra os 17,18 mil milhdes observados no ano anterior. Analisando a evolucao das componentes
deste indicador, verifica-se um aumento na ordem dos 51% das provisdes matematicas, que tém
sido mais expressivas ao longo dos periodos. Quanto as provisdes para sinistros e para riscos em

curso, estas registaram evolucoes contrarias de 7% e -9%, respectivamente.
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Gréfico 32 - Provisdes Técnicas
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Em 2016 a provisao do ramo nao vida fixou-se em cerca de 14,6 mil milhées de Dobras contra
os 15,4 mil milhoées do ano anterior. Estas provisoes estao cobertas por activos representativos
no montante de 44,4 mil milhdes de Dobras.

O racio de cobertura das provisdes técnicas permanece em patamares confortaveis, tendo
registado um incremento de 12 pontos percentuais em relacao ao final de 2015, determinado
por uma diminuicdo das provisdes técnicas numa proporcao superior aos activos representativos

(ver grafico 33).

Graéfico 33 - Cobertura das Provisoes técnicas
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4.6 Capital Proprio

No final do exercicio de 2016, os fundos proprios das seguradoras situaram-se em cerca de 67,0
mil milhGes de Dobras contra os 62,7 mil milhdes do exercicio anterior, correspondendo a um
aumento de 7% relativo ao periodo homoélogo de 2015. Este acréscimo reflecte o bom
desempenho do sector, na sequéncia do aumento do resultado liquido em 25%.

Em termos de estrutura, no periodo em analise verificou-se uma alteracdo do capital proprio,
na sequéncia do aumento do capital social de uma das seguradoras (por incorporacdo de
reservas), como consequéncia registou-se um aumento de capital social do sistema para 52,9

mil milhoes de Dobras.

Embora numa conjuntura financeira dificil, o sistema segurador tem apresentado indicadores
de rendibilidade positivos, com tendéncia crescente, reflectindo o bom desempenho a nivel

dos resultados individuais das seguradoras (grafico 40).

Gréfico 34 - Réacios de Rendibilidade
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4.6.1 Margem de Solvéncia

A margem de solvéncia disponivel (MSD), definida como o patrimonio liquido das seguradoras
situou-se nos 66,9 mil milhdes de Dobras no periodo em analise contra os 62,5 mil milhdées do

ano anterior.
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Nos Ultimos quatro anos registou-se uma acentuada desaceleracao deste indicador (MSD). Esta
evolucao é justificada, por um lado, pela degradacao de resultados transitados na sequéncia
da entrada de mais uma seguradora no sistema, por outro, pelos impactos negativos
decorrentes da desfavoravel conjuntura econémica e financeira internacional.

Relativamente a evolucado da margem de solvéncia exigida (MSE)'®, registou-se um aumento de
15% comparativamente a 2015. EM 2016, a MSE situou-se nos 49,9 mil milhdes de Dobras.
Com efeito, taxa de cobertura da margem de solvéncia'® das empresas seguradoras que operam
no sistema financeiro santomense situou-se nos 134%, o que representa uma diminuicao de 10
pontos percentuais face ao final de 2015. Importa salientar que o nivel de cobertura é

relativamente baixo, dados os diferentes riscos que assolam o sistema financeiro nacional.

Gréfico 35 - Margem de Solvéncia
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No computo geral, a actividade seguradora apresenta niveis de desempenho satisfatorios, com
rendibilidades positivas e crescentes, revelando, todavia, algumas fragilidades espelhadas na

evolucao de alguns indicadores prudenciais.

18 yolume de negdcios do sector referente ao exercicio imediatamente anterior
1% Taxa de cobertura= MSD/MSE
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5. OUTRAS ACTIVIDADES

5.1 Sistema de Pagamento Electrénico

Apesar de alguns constrangimentos que o sistema de pagamento electrénico nacional tem
enfrentando nos Ultimos anos, traduzidos, tanto, na fragilidade da rede existente, como, nas
dificuldades ligadas a base de dados, o desempenho em 2016 foi positivo, tendo-se registado
melhorias em termos operacionais (diminuicao de tempo de resposta as avarias nas maquinas)

e o crescimento das operacoes.

Os dados estatisticos da SPAUT apontam, em 2016, um crescimento de 22,3% em numeros de
operacdes efectuadas ao nivel do sistema e uma expansdo acima dos 100% no volume das

transacoes financeiras, comparativamente a 2015.

Esta evolucao é sustentada fundamentalmente pelo crescente nimero de operagdes de
levantamentos verificado nos ultimos anos, tendo-se registado um crescimento em termos de
volume (operacao financeira) acima dos 100% em relacao a 2015. Na mesma sequéncia as
“compras” utilizando os meios eletronicos de pagamento registaram uma evolucdo acentuada
(tabela 10). Este resultado é explicado pela introducdo em 2015 do Sistema GPRS (Sistemas

POS’s sem fios).

Quanto as operacdes de carregamento de telemoveis feitas no sistema, observa-se um
crescimento de 67,5% em 2016 comparativamente a 2015. O destaque menos positivo vai para

a rubrica “Transferéncias” com um crescimento ligeiro de 8,1%.

Tabela 10 - Alguns indicadores do sistema de pagamentos

Transferéncia 488 489 2841728966 3072676261 81
Levantamentos 733 585 914192 297 340 150 000 645 124 000 000 117,0

Compras 34229 66512 14795 997 409 54 895974 034 271,0
Carregamento Telemév 46 103 50 546 2726800 000 4567 500 000 67,5
Total 814 405 1031739 317 704 676 375 707 660 150 295 122,7
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AneXxos Estatisticos
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Saldos em fim de periodo (Milhdes de Dobras) 2013 2014 2015

ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO) 1291799,82 1473516,02 1902 655,75

Resenvas Internacionais Liquidas® 1229774,85 1367 963,93 1744 044,59

Ativos Externos 1611240,14 1794619,83 2243 256,43
Reservas Oficiais 1354 857,63 1481814,00 1864 037,48
Outros Activos Externos 256 382,51 312 805,83 379 218,95

Passivos Externos -319 440,31  -321 103,81  -340 600,68
Passivos Externos De Curto Prazo -125082,78  -113 850,07  -119 992,89
Outros Passivos Externos 0,00 0,00 10,70

AlocagBes em Direito Especial de Saque -194 357,54  -207 253,74  -220 618,50

ACTIVO INTERNO (LIQUIDO) -370 074,37  -337 752,88  -340 809,36
Crédito Interno Liquido 54 090,89 117 385,00 109 821,61
Credito a outras Sociedades de Deposito 72110,00 106 090,00 128 408,80
Crédito liquido a Administragdo Central -100 589,15 -83930,24  -133 165,84
Crédito a Administragdo Central 244 101,90 255 243,55 246 613,81

dos quais: uso de Direito Especial de Saque 194 357,54 207 253,74 220 618,50

Passivos Face a Administracao Central -344 691,05 -339173,79  -379 779,65
Depdsitos Administragdo Central -11 224,64 -17 608,78 -11 376,81

dos quais: Bilhetes de Tesouro 0,00 0,00 0,00

Recursos De Contrapartida -90 727,00 -93 179,54  -120 252,44
Depdsito em Moeda Estrangeira -242 493,38  -228 385,47  -249 004,70
Outros depdsitos Administragdo Central -246,04 0,00 854,30
Crédito a Economia 82 570,04 95 225,23 114 578,65

Outros Ativos (liquido) -424 165,27  -455 137,87  -450 630,97

Passivos Monetarios 921 725,45 1135763,14 1561 846,39
Base Monetaria 921 725,45 1135763,14 1561 846,39
Circulagdo Monetaria 226 475,71 266 969,57 315 296,47
Reservas Bancarias 2 695 249,74 868 793,57 1246 549,92
Reservas Bancarias Moeda Nacional 582228,90 703 868,20 980 387,40

Reservas Bancarias Moeda Estrangeira 113 020,84 164 925,37 266 162,52

Memorando:
Resenvas Internacionais (milhdes de délares)
(dos quais):
Conta de Petréleo (milhdes de ddlares)
Reservas Bancarias (milhdes de délares)
Deposito de Garantia (milhdes de ddlares)
Reservas Internacionais Liquidas ' (Milhdes de dolares)

(em meses de importaggo) *

1Resenas Internacionais Liquidas exclui Reservas Bancarias e Depdsito de Garantia
2As reservas bancérias foram ajustadas de janeiro a junho de 2015
slmportacao de Bens e Senicos exclui importagdo de bens de investimento e Assisténcia Técnica

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE




RELATORIO ANUAL 2016

Balan¢o Monetéario dos Bancos Comerciais

Saldos em fim de periodo (Milhdes de Dobras) 2013 2014 2015

ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO) 367 406,59 724 786,84 624 101,50
Ativos Externos 928 506,38 1327 676,18 1512 842,63
Moeda Estrangeira 48 962,59 79 123,29 53 842,47
Depositos 623 180,56 1 002 040,43 674 957,00
Titulos excepto Participagdo de Capital 79 217,93 75 301,58 58 536,03
Empréstimos 152 801,02 109 696,79 709 100,44
Derivados Financeiros 0,00 0,00 0,00
Outros 24 344,28 61 514,09 16 406,68
Passivos Externos 561 099,80 602 889,34 888 741,13
Depdsitos 325 615,40 488 163,63 351 251,69
Titulos excepto Participagdo de Capital 0,00 0,00 0,00
Empréstimos 134 574,57 44 682,43 427 719,27
Outros 100 909,82 70 043,28 109 770,18
ACTIVOS FACE A BANCO CENTRAL 888 861,03 962 663,46 1 281 016,19
Notas e Moedas 37 441,07 43 817,98 68 348,80
Reservas Obrigatérias 851 419,96 918 845,48 1 212 667,39
Outros Ativos 0,00 0,00 0,00
ACTIVO INTERNO (LIQUIDO) 1703 671,66 1639 597,29 1679 143,83
Créditos a Residentes 1703 671,66 1639 597,29 1679 143,83
Crédito a Administragdo Central (Liquido) -130 087,97 -168 188,66 -190 099,22
Responsabilidades para com a Administragdo Central 2 213,46 2 921,54 8 676,26
Créditos a Administragdo Central 132 301,43 171 110,20 198 775,48
Crédito a Economia 1833 759,63 1 807 785,94 1 869 243,05
Crédito a Outras Sociedades Financeiras 1833 759,63 4 083,63 4 557,37
Crédito a Administragoes Estaduais E Locais 1 328,61 3,67 0,00
Crédito a Sociedades Ndo Financeiras Publicas 0,00 87 200,11 25 633,48

Crédito ao Setor Privado 87 001,76 1 716 498,53 1 839 052,21

PASSIVOS INTERNOS 2 959 939,28 3 327 047,58 3 584 261,52
Depésitos Incluidos na Massa Monetaria 1913 023,28 2252 411,36 2 581 281,60
Depésitos Transferiveis incluidos na Massa Monetaria 1391 393,69 1575 330,55 1 934 650,25
Outros Depésitos incluidos na Massa Monetaria 521 629,59 677 080,80 646 631,35
Depdsitos Excluidos da Massa Monetaria 69 529,07 100 345,55 21 014,51
Passivos Face a Banco Central 37 110,00 63 590,00 85 908,80
Empréstimos 27 236,63 32 336,60 30 605,75
Acgdes e Outras Participagbes 1040 833,65 995 700,49 823 741,71

Outros Activos e Passivos (Liquido) -127 793,35 -117 336,41 41 709,15
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Saldos em fim de periodo (Milhdes de Dobras) dez/13 dez/14 dez/15

ACTIVO EXTERNO (LIQUIDO) 1659 206,41 2198 302,86 2526 757,24
Ativo Externo do BCSTP 1291 799,82 1473516,02 1902 655,75

Ativo Externo de outras Sociedades de depdsitos 367 406,59 724 786,84 624 101,50

ACTIVO INTERNO (LIQUIDO) 449804,70  285581,62 313 163,18

Créditos a Residentes 1685 652,56 1650 892,28 1 660 556,64
Crédito liquido a Administragdo Central 230 677,12 -252118,89  -323 265,06
Crédito a Administragdo Central 246 315,36 258 165,09 255 290,07
Responsabilidades para com a Administragdo Central -476 992,48  -510 283,98  -578 555,13
Depositos Administragdo Central -11224,64  -17608,78  -11 376,81
Recursos De Contrapartida 90727,00 9317954 120 252,44
Depdsitos em Moeda Estrangeira -556 494,83  -399 495,66  -687 430,76
Crédito a Economia 1916 329,67 1903 011,18 1983821,70
Créditoa Outras Sociedades Financeiras 132861 99 308,86 4557,37
Crédito a Administragoes Estaduais E Locais 0,00 3,67 0,00
Crédito a Sociedades Néo Financeiras Publicas 87001,76  87200,11 2563348
Crédito ao Setor Privado 1827999,31 181172376 1953630,86

Outros Ativos -1235 847,86 -1 365 310,67 -1 347 393,47 -

Massa Monetéria (M3) 2109 011,11 2483 884,48 2839 920,42
Passivos em Moeda nacional incluidos na Base Monetaria (M2) 1341 389,78 1557 770,55 1 905 854,64
Moeda (M1) 1050 187,72 1099 135,42 1431 010,15
Moeda em poder das sociedades de Depésitos 189 034,64 223151,60 246 947,67

Depésitos Transferiveis em moeda nacional 139139369 87598383 1934 650,25
Outros Depdsitos em moeda nacional 291202,07 45863513 474 844,49
Depésitos em moeda estrangeira 767 621,32 926 113,92 934 065,78
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MO (BASE MONETARIA)

Emissdo Monetéaria

M1
Moeda em Circulagcdo

Depésitos Transferiveis em Moeda Nacional

QOutros Depositos em Moeda Nacional

Dep6sitos em Moeda Estrangeira

921 725,45

226 475,71

1050 187,72
189 034,64

861 153,08

1341 389,78
1050 187,72

291 202,07

2109 011,11
1341 389,78

767 621,32

Saldos em fim de periodo (Milhdes de Doélares)

ATIVOS EXTENOS LiQUIDOS

RESERVAS INTERNACIONAIS BRUTAS

Notas e Moedas
Depdsitos

dos quais:a ordem

aprazo

Direito Especial de Saque
Posicéo de Reserva no FMI
Titulos Estrangeiros

Outros*

RESERVAS INTERNACIONAIS LIQUIDAS

BANCO CENTRAL DE S. TOME E PRINCIPE

1135763,14 1561 846,39

266 969,57 315 296,47

1099 135,42 1431010,15

223 151,60 246 947,67

875 983,83 1184 062,49

1557 770,55 1905 854,64

1099 135,42 1431010,15

458 635,13 474 844,49

2483 884,48 2 839 920,42

1557 770,55 1905 854,64

926 113,92 934 065,78

dez/13

72,67

76,22
1,99
50,21
5,70
44,51
0,508
0,00
22,88

0,64

1640 322,20

308 591,70

1522 227,62
258 527,01

1263 700,62

1909 396,04
1522 227,62

387 168,41

2703 233,51
1909 396,04

793 837,47

dez/14  dez/15

73,13 84,85

73,55 83,13

1,40 1,03

50,59 65,17

6,39 10,71

44,20 54,46

0,666 0,430

0,00 0,00

20,46 16,39

0,43 0,12

56,34
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Taxa de juro de referéncia do Banco Central (%)
Taxas de Juros Ativa

Taxas de Juro Passiva

Spread

Base: (Dez 2014 = 100)  Jan

101,51
97,16
91,33
85,33
77,30
69,11
61,28

52,87

42,81
33,52
27,19

23,24

Fev

101,70
97,46
91,75
85,91
77,73
69,71
61,75

53,33

44,44
33,88
28,19

23,95

Mar

102,51
97,94
91,97
85,66
78,00
71,23
62,07

54,07

45,92
34,33
29,40

24,71
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Abr

104,20
98,35
92,72
87,15
78,69
72,84
62,41

55,02

46,82
34,65
30,92

24,98

Mai

104,68
98,56
93,47
87,40
79,77
73,47
62,58

56,00

47,57
35,03
31,07

25,09

104,21
98,73
93,99
87,55
81,67
73,66
63,17

56,65

48,03
35,51
31,29

25,13

104,47
99,00
94,25
87,72
82,38
73,82
64,15

57,05

49,43
36,08
31,56

25,20

104,57
99,11
94,42
88,12
82,85
74,38
64,73

57,39

50,09
37,05
31,92

25,32

105,30
99,49
95,36
88,89
83,48
74,91
66,19

58,56

51,04
39,20
32,23

25,89

106,15
99,98
95,80
89,75
84,03
75,64
67,43

59,66

51,63
40,62
32,48

26,15
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(%)

Taxa inflagdo acumulada
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

Variagdo em cadeia
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005

Variagdo Homéloga

Variacdo Homéloga 2016/2015

Variagdo Homéloga 2015/2014

Variagdo Homologa 2014/2013

Variagdo Homologa 2013/2012

Variagdo Homoéloga 2012/2011

Variagdo Homéloga 2011/2010

Variagdo Homéloga 2010/2009

Variagdo Homoéloga 2009/2008

Variagdo Homoéloga 2008/2007

Variacdo Homoéloga 2007/2006
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24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
22 549,10
2161642
18 558,11
15629,73
1312341
12 305,87
10 567,56
8585,73
7917,65
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24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24 500,00
24500,00
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22 280,42
2338551
22 838,14
22 368,36
22 013,85
22 018,70
22 300,52
21979,77
2180351
21779,78
22 274,66
22233,98
22 368,24
22 243,85
18 593,92
18 595,54
1921143
17 754,25
18 574,03
16 208,45
14 695,20
13 536,76
12 448,48
10 557,97
9902,32
934758
9089,22
8842,11

23614,04
23 339,40
22 600,03
21989,98
22102,21
22 257,66
22 257,66
22 159,75
2192552
2179773
22 427,54
22 639,41
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Ultimo dia

Média

Ultimo dia

Média

Ultimo dia

Média

Ultimo dia

Média

Ultimo dia

Média

Ultimo dia

Média

Ultimo dia

Média

Ultimo dia
Média

Média Anual

1,2816

1,3239

1,2644

1,2785

1,4098

1,3650

1,4134

1,4016

1,4138

1,4088

1,4272

1,4268

1,4549

1,4562

1,4800

1,4816

1,5023

1,4914

1,4406

1,4614

1,3933
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2010

1,3966

1,4272

1,3570

1,3686

1,3315

1,3406

1,2307

1,2565

1,2198

1,2209

1,3028

1,2770

1,2713

1,2894

1,3611

1,3067

1,3857

1,3898

1,2998

1,3661
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2011

1,3710

1,3360

1,3762

1,3649

1,4272

1,4349

1,4425

1,4388

1,4260

1,4264

1,4402

1,4343

1,3631

1,3770

1,4160

1,3706

1,3336

1,3556

2012

1,3110

1,2905

1,3454

1,3224

1,2438

1,2789

1,2418

1,2526

1,2246

1,2288

1,2544

1,2400

1,2874

1,2856

1,2962

1,2974

1,2994

1,2828

2013

1,3541

1,3288

1,3097

1,3359

1,2944

1,2982

1,3032

1,3189

1,3284

1,3080

1,3266

1,3310

1,3499

1,3348

1,3755

1,3635

1,3592

1,3493

2014

1,3600

1,3610

1,3700

1,3659

1,3600

1,3732

1,3600

1,3592

1,3401

1,3539

1,3178

1,3316

1,2701

1,2901

1,2598

1,2673

1,2480

1,2472

2015

1,1305

1,1621

1,1317

1,1240

1,0896

1,1150

1,1133

1,1213

1,0955

1,0996

1,1268

1,1139

1,1204

1,1221

1,0930

1,1235

1,0580

1,0736

1,0920

1,0860

1,0888

1,1093

1,1154

1,1311

1,1102

1,1229

1,1113

1,1069

1,1132

A A2

1,1161

1,1212

1,0946

1,1026
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Base Dez 2014= 100

2013

2014

2015

2016

indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal
Variagdo face ao periodo precedente (%)
indice de Taxa de Cambio Efetiva Real

Variagédo face ao periodo precedente (%)
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100,35
0,91
93,05
6,61

100,8
0,45
98,52
5,89

101,1
0,3
101,31
2,84

108,89
7,71
107,36
5,97

59
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Em Mil USD Ano 13 Ano 14 Ano -15 ANO 16

1. EXPORTACOES DE BENS - FOB 6 946,02 10 265,35 9 076,51
1.1. Produtos Agricolas 5 862,10 9 601,16 8 348,33
1.1.1. Cacau 541575 9146,77 789551
1.1.2. Café 36,82 38,79 20,26
1.1.3. Pimenta 32,60 1,03 100,35
1.1.4. Oleo de Coco 7,37 0,00 0,00
1.1.5. Chocolate 228,71 257,56 196,34
1.1.6. Coco 140,84 157,01 135,87

1.2. Outros 1 083,92 664,19 728,18

2. REEXPORTAGAO 5941,11 6 954,11 2 229,86

3. IMPORTAGOES DE BENS- FOB 128 645,92 144 628,53 118 947,79

3.1. Bens de Consumo 52 313,26 61 721,21 48 838,05
3.1.1. Géneros alimenticios 26 565,52 30804,13 25 710,29

. Bebidas 10 074,37 11 677,77 8 596,76

. Mobiliario 1894,21 1 203,79 1651,94

. Medicamentos 1101,39 729,28 622,08

. Meios de transportes 6 714,18 8 764,17 6 749,72

. Vestuério e Calgcado 2 452,27 4 447,29 2 252,66

. Papel e Cartao 1142,80 1195,81 760,29

3.1.8. Livros e Materiais 455,84 533,94 473,76
3.1.9. Las Fibras e Algodao 658,43 816,31 831,88
3.1.10. Alcool Eter e Derivados 1254,26  1548,73  1188,67
3.2. Bens de Capital 27 885,42 30291,81 27 865,49
3.2.1. Equipamento 17 121,42 17 379,96 15 277,44
3.2.2. Materiais de Construcao 5 696,06 6 285,13 7 957,59
3.2.3. Ferro Aluminio e Out. Simil. 5067,94 662671 4630,45
3.3. Produtos petroliferos 38 214,97 41123,98 31 260,87
3.3.1. Gaso6leo 17 612,59 20 629,62 21 136,35
3.3.2. Gasolina 4 295,43 5 488,78 5072,49
3.3.3. Outros 16 306,95 15 005,58 5 052,03
3.4. Outros 10232,28 11491,53 10 983,38

4. SALDO DA BALANCA COMERCIAL (1-3) -121 699,89 -134 363,17 -109 871,28 -108 696,65
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Em Mil USD Ano 14 ANO 16

1. EXPORTAGCOES - FOB 10 265,35 a17,52

248,53 044,62
1.1. Africa

1.1.1. Paises Membros da SADC 188,97 °85.85
1.1.1.1. Africa do Sul 5,41 0,00 1,07 3,96
1.1.1.2. Angola 255,70 188,97 163,42 981,90

1.1.2. Paises Membros da CEEAC 64,02 17,27 as.68 11,87
1.1.2.1. Gabao 64,02 17.27 as.e8 11.87

1.1.3. Paises Membros da CEDAO 36.66 a2.28 39.12 a6.89

1.1.3.1. Nigéria 36,66 42,28 39,12 a6.89

1.2. Europa a87,76 177,87 330,68 253,72
1.2.1. Paises Membros da Unido Europeia as7,76 177,87 330,68 253,72
1.2.1.1. Bélgica 437,90 505,63 248,15 661,07
1.2.1.2. Espanha 791,17 001,04 877,69 ae1,82
1.2.1.3. Franca 806,63 358,49 465,76 683,16
1.2.1.4. Paises Baixos oz0.08 199.67 274,39 159,37
1.2.1.5. Portugal 431,97 113.05 464,69 288.31
1.3. América 65,38 69,10 70,96 54,81

1.3.1. América do Norte 65,38 69,10 70,96 54,81

1.3.1.1. E. U. América 65,38 69,10 70,96 54,81

1.4. Outros Paises 031,09 769,86 az2,58 064,37
2. IMPORTACOES - FOB 645,92 628,53 947,79 114,18
2.2. Europa 357,72 318,57 308,95 597,18
2.2.1.Paises Membros da Uni&o Europeia 205.52 318,23 271,92 572,90
2.2.1.1. Bélgica 295,70 490,97 287.22 316,93
2.2.1.2. Espanha 307,13 855,72 460,74 351,63
2.2.1.3. Franga 799,24 828,77 6aa,7a 235,62
2.2.1.4. nala 301,11 224,40 142,58 222,95
2.2.1.5. Paises Baixos 291,70 806,67 965,86 641,47
2.2.1.6. Portugal 747,83 586,78 014,20 o27,9a
2.2.1.7. Rep. Fed. Alema 184,89 202,07 az2.14 a91.38
2.2.1.8. Suécia 18,37 7.77 0.77 0.00
2.2.1.9. Dinamarca 259,55 333.67 384,98
2.2.2. Paises N&o Membros da Unido Europeia 152,20 0.34 37.03 24,29
2.2.2.1. Suiga 152,20 0,34 37,03 24,29
2.3. Africa 381,73 720,39 341,49 259,72
2.3.1. Paises Membros da SADC 006,91 707,76 504,59 516,51
2.3.1.1. Africa do Sul 740,93 367,08 125,72 871,75
2.3.1.2.Angola 265,98 340,69 378,86 644,76
2.3.2. Paises Membros da CEEAC 311.68 036.09 026.19 267.92
2.3.2.1. Gabao 813,02 204,52 oii.16 866,13
2.3.2.2. cCamarses a98,65 131,56 15,03 101,79
2.3.3. Paises Membros da CEDAO 063,14 o76,53 810,72 775,29
2.3.3.1. Nigéria 837,15 593,46 401,84 565,74
2.3.3.2. Togo 226,00 383,07 408,88 209,54
2.4. Asia 309,26 513,62 809,54 055,95
2.4.1. China 893,13 935,74 601,02 153,69
2.4.2. Coreia 0.00 0,49 85,36 71,87
2.4.3. Indonésia 700,42 793,02 525,57 632.65
2.4.4. Japso 490,37 557,27 659,61 869,64
2.4.5. Taiwan 225,33 58,35 34,09 794,99
2.4.6. Vietname 0,00 28,73 0,00
2.4.7. Tailandia 168,75 875,16 533,12
2.5. Ameérica 218,04 138,74 231,48
2.5.1. América do Norte 014,53 672,88 030,35
2.5.1.1. E. U. América 014,53 672,88 030.35
2.5.2. Outros Paises da América 203,51 465,87 201.14
2.5.2.1. Bahamas 0,00 0,00 0,00 a78,87
2.5.2.2. Brasil 340,95 203,51 465,87 722,27
2.6. Médio Oriente 850,08 857,22 961,22 087,94
2.6.1. Emirados A. U. 850,08 857,22 961,22 087,94

2.7. Outros Paises

3. SALDO DA BALANCA COMERCIAL (1-2)
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Em milhdes de dolares

1. Balanca Corrente
1.1. Balanca de Bens
Exportacdes de bens (f.o.b.)
Mercadorias Gerais
Cacau
Outras
Reexportacdes
Importacao de bens (f.o.b.)
Bens de Consumo
dos quais: Bens Alimentares e Bebidas
Bens de Capital
Produtos Pretoliferos
Outras
1.2. Balanca de Servigos
Exportacdes
Manutencéo e Servicos de Reparagao
Transporte
Viagens
dos quais:Pessoais
Construgao
Servicos de Telecom., de Informatica e de Informacéo
Outros Servigos Empresariais
dos quais:Servicos técnicos relac. com o COmércio e outros servicos empres.
Bens e servicos governamentias n.i.e.
Outros Servigos
Importacées
Manutencéo e Servicos de Reparacéao
Transporte
dos quais:Fretes
Viagens
Construgao
Servicos de Telecom., de Informatica e de Informagao
Outros Servicos Empresariais
dos quais:Servicos técnicos relac. com o COmMércio e outros servicos empres.
Bens e servicos governamentias n.i.e.
Outros Servigos
1.3. Rendimento Primario
dos quais:Remuneracéao de Trabalho
Rendimento de Investimento
Crédito
Juros Externos
Juros Petréleo
Outros rendimentos
Débito
Juros Externos
Juros da divida programados
Outros rendimentos
1.4. Rendimento Secundario
Transferéncias Publicas
Bens Alimentares
Transferéncias Privadas
Transferéncias Pessoais
dos quais: Remessas de Emigrantes
Outras Transferéncias
2.Balanca de Capital
dos quais:Donativos p/Projectos Inv. publicos
HIPC
3.Balanca Financeira
Investimento Directo
Ativos
Participacao de Capital e em Fundos de Investimentos
dos quais:JDA
Outros Investimentos
Instrumentos de Divida
Passivos
Participacao de Capital e em Fundos de Investimentos
dos quais:Investimentos das Agéncias Petroliferas
Outros Investimentos
Instrumentos de Divida
Investimento de Carteira
Ativos
Acdes e outras participacgdes
Titulos de divida
Passivos
Acbes e outras participagdes
Titulos de divida
Derivados Financeiros
Outros Investimentos
Ativos
Outras participacdes de capital
Moedas e Depositos
Empréstimos
Seguros, Penséo e Sistemas de Garantia Padronizados
Créditos Comerciais e antecipagoes
Outas contas a receber/pagar
Passivos
Outras participacdes de capital
Moedas e Depésitos
Empréstimos
Banco Central
Administragdo Central
dos quais:Desembolsos
Reembolsos
Sociedades de Depdsitos
Outros Setores
Seguros, Penséo e Sistemas de Garantia Padronizados
Créditos Comerciais e antecipacgoes
Outas contas a receber/pagar
Activos de Reserva

4.Erros e Omissoes liquidos

As principais diferencas entre 65 registos da 57 ¢ 67 6dicac a
Mud. de ia e maior ade
(dados provisorios
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